
 

 

 
 

Управление анализа долговых рынков 
Телефон 
Веб-сайт 
E-mail 
Bloomberg 

7 (095) 785-1208 
www.uralsibcap.ru 

fisales@uralsib.ru 
USIB 

 

26 декабря 2005 года

Fixed Income Daily
РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Заслон первичного предложения, задерживавшего приток ликвидности на 
вторичный рынок, исчез, и в пятницу инвесторы предпочли уйти на выходные с 
портфелем качественных корпоративных выпусков, показавших заметный 
ценовой рост. 
Серьезную поддержку предпраздничному ралли на рублевом рынке продолжает 
оказывать рынок казначейских обязательств США. Несмотря на слабую торговую 
активность рынка накануне рождественских праздников, 10-летние UST снизились 
до уровня 4,38 – 2-месячного минимума по доходности. Кривая Treasuries – почти 
плоская, с минимальной разницей по ставкам в начале и на конце кривой. 
Основная масса первичных размещений уже позади, давление денежного рынка 
ослабевает, и теперь мы ожидаем формирования спроса на уже обращающиеся 
выпуски, поскольку задача размещения приходящих в систему свободных 
денежных средств будет реализовываться в том числе за счет рублевого 
долгового рынка. 
Высокая степень неопределенности на мировом рынке процентных ставок – 
основной фактор, на который мы обращали ваше внимание ранее – пока не 
способна разрешиться в ту или иную сторону, а тем более вылиться в 
кардинальный сдвиг процентных ставок .............................................................. стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 23 декабря 2005г. состоялось размещение облигационного займа ОАО 
«Инмарко» объемом 1 млрд. рублей. В ходе размещения были поданы 89 заявок 
инвесторов. Общий объем спроса на аукционе составил 1 476 642 000 рублей по 
номиналу. Ставка первого купона – 9,85%. Эффективная доходность облигаций к 
оферте - 10,09% годовых. Весь облигационный заем был размещен в ходе 
аукциона. [Cbonds] 

 Куйбышевазот-инвест приняло решение о 2 выпуске облигаций общим 
объемом 2 млрд руб. [Cbonds] 

 ОАО «Российские коммунальные системы» утвердило решение о выпуске 
облигаций серии 01 общим объемом 1,5 млрд руб. [Cbonds] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
26.12.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 431,4 450,6
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,7799 28,84
Обменный курс USD/EUR 1,1845 1,1845
Цена на нефть URALS, $/барр. 52,04 52,04
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 168,4 1,2
MIBOR, % 5,0 4,4
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 6,0-6,5 2,5-3,0
   Банки второго круга, % 6,0-7,0 3,0-3,5
   Банки третьего круга, % 6,5-7,0 3,3-3,5
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ЭКОНОМИКА 
Ставка рефинансирования ЦБ 
РФ понижена на 1% 
Неожиданное снижение ставки 
рефинансирования на 1 п.п. до 12% (с 
26 декабря 2005 г.) указывает, в каком 
направлении будет действовать в 
ближайшие годы Центральный банк. ЦБ 
стремится использовать ставку в 
качестве основного инструмента 
контроля над инфляцией вместо 
применяемого ныне валютообменного 
курса. Остается неясным, удастся ли 
банку достичь поставленной цели.
....................................................... стр.4 
АФК «СИСТЕМА» 
Дума усомнилась в 
законности приватизации 
МГТС 
....................................................... стр.4 
 

ГАЗПРОМ 
Стоимость газа для Грузии 
будет повышена на 75% 
Со следующего года Газпром будет 
продавать Грузии газ по 105 долл./тыс. 
куб. м, то есть на 75% выше нынешней 
цены, сообщает агентство Bloomberg. 
Между тем, поскольку поставки газа в 
Грузию составляют менее 1% в общем 
объеме поставок Газпрома, в 
результате повышения выручка 
компании возрастет несущественно.
....................................................... стр.4 
ВЫМПЕЛКОМ 
Снижение капзатрат, высокая 
рентабельность 
....................................................... стр.4 
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НОВОСТИ  

 23 декабря 2005г. состоялось размещение облигационного займа ОАО «Инмарко» объемом 1 
млрд. рублей. В ходе размещения были поданы 89 заявок инвесторов. Общий объем спроса на 
аукционе составил 1 476 642 000 рублей по номиналу. Ставка первого купона – 9,85%. Эффективная 
доходность облигаций к оферте - 10,09% годовых. Весь облигационный заем был размещен в ходе 
аукциона. [Cbonds] 

 Куйбышевазот-инвест приняло решение о 2 выпуске облигаций общим объемом 2 млрд руб. 
[Cbonds] 

 ОАО «Российские коммунальные системы» утвердило решение о выпуске облигаций серии 01 
общим объемом 1,5 млрд руб. [Cbonds] 

 Прогноз по рейтингам Вимм-Билль-Данна изменен с «Негативного» на «Стабильный» с 
учетом улучшения результатов деятельности; рейтинги подтверждены. [S&P] 

 Ставка 1 купона по облигациям ЗАО «Банк Жилищного Финансирования» установлена на 
аукционе 23 декабря в размере 12,65% годовых. [Cbonds] 

 ОАО «Новосибирский металлургический завод им. Кузьмина» перенес дату начала 
размещения с 27 декабря 2005 года на 27 января 2006 года. [Cbonds] 

 ООО «ДОМО – финанс» переносит размещение облигаций 1 серии с 29 декабря 2005 года на 
неопределенный срок. [Cbonds] 

 Роснефть планирует взять кредит в размере около 1 млрд долл. для финансирования своих 
операций. [Ведомости] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
Заслон первичного предложения, задерживавшего приток ликвидности на 
вторичный рынок, исчез, и в пятницу инвесторы предпочли уйти на 
выходные с портфелем качественных корпоративных выпусков, 
показавших заметный ценовой рост. 
Серьезную поддержку предпраздничному ралли на рублевом рынке 
продолжает оказывать рынок казначейских обязательств США. Несмотря 
на слабую торговую активность рынка накануне рождественских 
праздников, 10-летние UST снизились до уровня 4,38 – 2-месячного 
минимума по доходности. Кривая Treasuries – почти плоская, с 
минимальной разницей по ставкам в начале и на конце кривой. 
 
Денежный рынок 
Несмотря на довольно высокий объем средств в системе, сегодня ставки 
денежного рынка вновь пошли наверх. Мы ожидаем сокращения ставок 
до значений в 2-3% в ближайшие дни. 
 
Торговые идеи 
Покупать: Салават-2 (8,57% на 47,3 мес.), Адамант (12,05 на 30 мес.), 
Нутритек (12,54% на 5,7 мес.). 
Держать: Перекресток, Трансмаш. 
 
В ближайшие дни 
Основная масса первичных размещений уже позади, давление денежного 
рынка ослабевает, и теперь мы ожидаем формирования спроса на уже 
обращающиеся выпуски, поскольку задача размещения приходящих в 
систему свободных денежных средств будет реализовываться в том 
числе за счет рублевого долгового рынка. 
 
Среднесрочная перспектива 
Высокая степень неопределенности на мировом рынке процентных 
ставок – основной фактор, на который мы обращали ваше внимание 
ранее – пока не способна разрешиться в ту или иную сторону, а тем 
более вылиться в кардинальный сдвиг процентных ставок.  
Более того, последние события подтвердили неоднозначность развития 
событий на этом рынке, перспективы которого ранее представлялись 
довольно мрачными. 
Мы считаем маловероятными какие-либо радикальные перемены на 
рынке Treasuries до конца года. Скорее всего, сигнал с внешних рынков 
будет оставаться нейтральным, а следовательно силой, которая будет 
определять направление движения рублевых облигаций, останется 
объем ликвидности. 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

Курсы валютUSD / RUB USD / EUR
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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ЭКОНОМИКА  

Ставка рефинансирования ЦБ РФ  
понижена на 1% 

 

Нейтральное событие для рынка, но показательное с точки зрения 
дальнейшего курса ЦБ РФ. Неожиданное снижение ставки 
рефинансирования на 1 п.п. до 12% (с 26 декабря 2005 г.) указывает, в 
каком направлении будет действовать в ближайшие годы Центральный 
банк. ЦБ стремится использовать ставку в качестве основного 
инструмента контроля над инфляцией вместо применяемого ныне 
валютообменного курса. Остается неясным, удастся ли банку достичь 
поставленной цели. Теоретически это должно быть сделано до 1 января 
2007 г., когда валютный рынок будет полностью либерализован. Мы 
полагаем, что ЦБ РФ будет постепенно снижать ставку 
рефинансирования, по мере того как правительство будет более успешно 
контролировать инфляцию.  

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

ГАЗПРОМ  

Стоимость газа для Грузии будет повышена 
на 75% 

 

Незначительное влияние на выручку в 2006 г.. Со следующего года 
Газпром будет продавать Грузии газ по 105 долл./тыс. куб. м, то есть на 
75% выше нынешней цены, сообщает агентство Bloomberg. Между тем, 
поскольку поставки газа в Грузию составляют менее 1% в общем объеме 
поставок Газпрома, в результате повышения выручка компании возрастет 
несущественно.   

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru

 

  

 
АФК «СИСТЕМА»  

Дума усомнилась в законности приватизации 
МГТС 

 

Временный негативный фон. Депутаты Государственной Думы решили 
проверить законность приватизации МГТС в 1997 г., когда контрольная 
доля Связьинвеста в компании была сокращена до 28%. По нашему 
мнению, маловероятно, что сделка будет аннулирована, поскольку, во-
первых, она уже неоднократно проверялась, а во-вторых, Система вполне 
способна урегулировать данный вопрос. В то же время проверка 
законности приватизации МГТС, если будет инициирована, может 
задержать первичное размещение Комстара-ОТС и создать негативный 
фон для акций Системы. Доля Системы в МГТС составляет 56% и 
обеспечивает 7% акционерного капитала холдинга.  

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
ВЫМПЕЛКОМ  

Снижение капзатрат, высокая рентабельность  
Грамотная стратегия дальнейшего развития. По прогнозам генерального 
директора Вымпелкома Александра Изосимова, капзатраты компании в 
2006 г. будут ниже 1,55 млрд долл. (с учетом продвижения на Украину), а 
норма EBITDA останется в верхних границах диапазона 45–50%, что 
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соответствует нашей модели. Стратегия Вымпелкома в будущем году, по 
словам Изозимова, будет заключаться в удержании нынешней 
абонентской базы оператора в России и интенсивном развитии 
абонентских баз в Казахстане и на Украине. Кроме того, в настоящее 
время рассматривается перспектива выхода Вымпелкома еще на два 
рынка СНГ.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.июн.06 01.дек.08 35,8 110,35 0,25 11 035 000 109,80 110,50 7,16 9,97 2,69   99   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 50,0 112,96 114,00   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 58,6 107,50 108,00   
Аижк-4 900 8,70 01.фев.06 01.фев.12 74,4 108,35 111,00   
Аижк-5 2 200 7,35 15.апр.06 15.окт.12 82,9   
Аижк-6 2 500 7,40 15.апр.06 15.июл.14 104,2   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 2,0 101,10 0,00 10 110 000 101,00 101,20 6,99 6,79 13,85 0,17 BBB-/Baa2  291   
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 3,1 39,4 99,75 0,10 150 547 500 98,65 99,80 6,56 6,40 5,61 0,24 BBB-/Baa2  226   
ВТБ-5 15 000 6,20 26.янв.06 26.апр.07 17.окт.13 16,3 95,2 99,35 2 326 790 999 98,55 99,75 6,88 6,24 1,20 BBB-/Baa2  114   
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 13,0 101,80 0,26 427 560 101,62 101,88 6,44 7,97 1,00 BB/Baa2 A 61   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 50,3 104,50 0,10 126 065 497 104,55 104,59 7,07 7,87 3,52 BB/Baa2 A 63   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 21,8 101,40 -0,28 1 014 101,40 101,90 6,84 7,48 1,63 BB/Baa2 A 98   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 44,1 100,09 0,09 66 012 275 100,05 100,10 7,04 6,94 3,05 BB/Baa2 A 71   
РЖД-2 4 000 7,75 07.июн.06 05.дек.07 23,7 102,40 -3,85 107 061 019 101,80 101,95 6,52 7,57 1,78 BB-/ruAA+/Baa2 A 58   
РЖД-3 4 000 8,33 07.июн.06 02.дек.09 48,0 104,75 0,25 1 048 104,60 104,75 7,05 7,95 3,38 BB-/ruAA+/Baa2 A 65   
РЖД-4 10 000 6,59 15.июн.06 14.июн.07 17,9 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-6 10 000 7,35 17.май.06 10.ноя.10 59,4 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-7 5 000 7,55 17.май.06 07.ноя.12 83,7 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 4,6 3 024 600  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.июн.06 18.дек.07 24,2 103,40 103,60 B+/ruA+ A 
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 54,7 B+/ruA+ A 
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 16.июн.06 12.дек.08 36,2 B+/ruA+ ES-3 
сырье
Итера 1 200 9,75 07.июн.06 07.дек.07 23,8 100,23 0,33 5 212 000 100,05 100,35 9,84 9,73 1,67   390   
Лукойл 6 000 7,25 23.май.06 20.ноя.07 17.ноя.09 23,2 47,5 101,82 0,64 78 943 755 101,25 101,30 6,32 6,82 7,12 3,31 BB/ruAA/Ba1 A 42   
Новатэк 1 000 9,40 01.июн.06 30.ноя.06 11,4   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 2,9 102,10 -0,30 636 052 101,95 102,29 8,02 7,79 16,65 0,24  C- 375   
РуссНефть 7 000 9,25 16.июн.06 12.дек.08 10.дек.10 36,2 60,4   
СУЭК-2 1 000 11,00 16.фев.06 16.фев.06 15.фев.07 1,8 14,0 100,30 -0,12 100 750 600 100,20 100,55 9,22 8,88 10,97 0,14  C 519   
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 6,3 B- A- 
ТНК-5 3 000 15,00 29.май.06 28.ноя.06 11,3 BB/Ba2 A 
металлургия
Маир 500 03.апр.07 15,5   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 1,3 99,70 100,00  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.июн.06 16.июн.06 12.июн.09 5,8 42,2 101,54 0,18 28 839 165 101,50 101,80 8,57 8,39 11,57 0,45  B- 370   
Мечел-СГ 2 000 10,69 25.май.06 30.май.06 22.ноя.07 5,3 23,3 100,90 0,15 34 304 010 100,75 100,99 8,67 8,45 10,59 0,40   392   
НСММЗ 1 000 12,10 22.май.06 22.май.06 19.май.08 5,0 29,3 4 166 000 101,10 101,60   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.май.06 20.май.07 17,1 100,20 100,68  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 33,4 98,85 99,25  NR 
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 18,4 B+/ruA+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.июн.06 02.дек.07 23,6 100,20 0,04 5 070 090 100,15 100,50 10,98   
Хайленд Голд 750 12,00 04.янв.06 04.окт.06 02.апр.08 9,5 27,7   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.фев.06 21.фев.06 2,0 100,85 0,00 2 443 698 100,81 101,00 7,93 7,68 12,89 0,16 B+/ruA+ B+ 386   
ВолгаТел-2 3 000 8,20 06.июн.06 02.дек.08 30.ноя.10 35,8 60,1 B+/ruA+ B+ 
ВолгаТел-3 2 300 8,50 06.июн.06 30.ноя.10 60,1 B+/ruA+ B+ 
Вымпелком 3 000 9,90 16.май.06 16.май.06 4,8 101,30 0,25 1 013 100,75 101,30 6,58 6,45 9,77 0,38 ВB/B1 A- 193   
Дальсвязь 1 000 13,00 17.май.06 15.ноя.06 10,9 104,10 0,00 4 164 000 104,15 106,00 8,30 7,99 12,49 0,84  B- 242   
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 4,1 40,5 100,43 -1,56 932 014 101,03 101,15 8,80 8,56 9,96 0,32 BB-/ruAA- B+ 429   
МГТС-5 1 500 8,30 30.май.06 29.май.07 25.май.10 17,4 53,8 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.июн.06 07.июн.06 5,5 100,90 101,99 B+/ruA+/B2 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 15,8 B+/ruA+/B2 B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 28,1 103,00 0,19 1 030 102,90 103,00 7,95 8,98 2,04 B+/ruA+/B2 B+ 183   
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.янв.06 03.окт.07 21,6 99,30 99,90 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 02.мар.06 28.фев.08 24.фев.11 26,6 63,0 102,11 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 6,8 103,51 0,09 34 173 124 103,50 103,60 8,05 7,45 14,01 0,53  B 300   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 18,6  B 
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 28,5 102,15 0,05 9 194 522 102,00 102,20 8,33 9,01 2,04  B 219   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 33,5 57,6 98,84 -0,16 49 828 515 98,86 99,00 8,46 7,94 2,31  B 231   
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.июн.06 26.июн.07 6,2 18,3  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 9,6 45,9 100,07 0,51 29 620 255 99,50 100,10 14,26 13,44 14,09 0,68  B- 865   
Таттелеком 600 11,75 09.фев.06 06.май.07 16,6 102,66 104,60   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 6,9 103,53 0,23 4 451 650 103,41 103,55 7,89 7,32 13,76 0,54 B+ B+ 281   
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 22,6 103,77 0,21 12 039 939 103,56 103,95 7,91 9,63 1,68 B+ B+ 202   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 28,2 102,17 0,17 3 780 369 102,05 102,20 8,30 8,99 2,02 B+ B+ 217   
УрСИ сер06 2 000 8,20 25.май.06 20.ноя.08 17.ноя.11 35,4 71,8 B+ B+ 
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 8,9 102,86 -0,09 51 430 102,71 103,00 8,35 7,94 12,01 0,69 B-/ruBBB- B 288   
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 44,6 116,06 0,21 41 768 147 116,12 116,25 8,77 11,89 3,26 B-/ruBBB- B 247   
ЦенТелеграф 500 16,00 21.фев.06 22.авг.06 8,1 103,29 -1,39 7 049 312 104,00 104,70 11,22 10,55 15,49 0,60  C 591   
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 8,8 102,00 1,92 351 900 102,00 102,75 11,54 10,85 13,96 0,66 CC+/ruBB/Caa1 B- 608   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 1,6 13,7 100,23 0,18 40 275 948 100,20 100,28 10,18 9,76 11,97 0,12 CC+/ruBB/Caa1 B- 615   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 3,7 46,2 100,16 0,15 36 091 982 100,20 100,33 11,27 10,82 12,28 0,28 CC+/ruBB/Caa1 B- 684   
ЮТК-4 5 000 10,50 15.мар.06 09.дек.09 48,2 CCC+/ruBB/Caa1 B- 
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 23.май.06 20.ноя.07 23,2 102,00 102,99   A- 
Балтимор-3 800 11,65 18.май.06 16.ноя.06 15.май.08 10,9 29,1 100,80 -0,15 45 183 525 100,70 101,14 10,95 10,55 11,56 0,80  С+ 506   
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 3,6 102,83 1,83 14 777 222 100,95 101,30 -0,69 -0,69 8,51 0,31 B+/ruA+/B3 B+ -510   
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 7,8 103,65 -0,10 194 233 881 7,19 6,77 12,54 0,62  A- 192   
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 2,1 14,3 101,84 0,05 12 406 877 101,80 102,30 0,80 10,01 0,80 11,29 1,05  B 423   
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 13,7 101,00 103,50  B- 
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 9,0 100,07 -3,93 1 945 361 102,80 103,80 13,76 12,94 13,49 0,64  C+ 827   
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Нидан-2 1 000 10,80 17.май.06 16.май.07 17,0 105,00  С 
Нутритек 1 200 12,00 14.мар.06 13.июн.06 09.июн.09 5,7 42,1 100,00 0,00 1 690 000 100,25 100,45 12,54 11,96 12,00 0,41  B 770   
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 4,2 16,2 100,55 -0,03 57 606 211 100,60 100,69 13,44 12,76 15,42 0,31  C+ 892   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 4,6 28,9 100,48 0,15 3 232 307 100,32 100,50 12,54 12,09 13,54 0,35  C+ 792   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 33,1 99,39 -0,12 34 172 599 99,37 99,60 9,03 8,55 1,92  B- 298   
Парнас 500 12,75 15.мар.06 15.мар.06 2,7 100,41 -0,19 7 534 768 100,41 100,59 11,31 10,85 12,70 0,20  C+ 709   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 9,3 101,00 0,90 149 485 101,21 103,00 10,83 10,30 11,88 0,69  C 527   
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 9,2 39,5 104,25 -0,05 19 283 291 104,10 104,24 8,46 8,01 13,67 0,72  C 292   
ПраймДон 1 000 12,50 10.фев.06 10.ноя.06 10,7 99,00 0,00 64 350 99,01 100,00 14,43 13,57 12,63 0,74   C+ 858   
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 2,7 8,5 100,10 100,50  C- 
сервис
Детский Мир 1 150 8,50 08.фев.06 29.янв.15 110,8   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 06.июн.06 26.дек.06 04.дек.07 12,3 23,7 103,47 0,15 41 024 326 103,30 103,49 9,37 12,56 0,92  C+ 352   
Евросервис 1 500 14,00 21.мар.06 19.дек.06 18.дек.07 12,0 24,2   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 4,1 101,48 0,01 34 703 253 101,47 101,58 11,91 11,47 16,09 0,31   740   
Инком-Лада 700 17,00 23.фев.06 14.дек.06 22.ноя.07 11,9 23,3 105,53 0,18 11 910 456 105,42 105,60 10,39 9,66 16,11 0,88  C 455   
ИстЛайн-2 3 000 11,59 25.май.06 23.ноя.06 22.май.08 11,2 29,4 100,04 0,21 4 907 078 100,00 100,10 11,85 11,44 11,59 0,80 B-/ruBBB- NR 597   
Копейка 1 200 9,75 21.мар.06 19.дек.06 17.июн.08 12,0 30,2 B-/ruBBB B 
Магнит 2 000 9,34 24.май.06 19.ноя.08 35,4 100,20 0,20 704 719 637 100,20 100,40 9,47 9,32 2,39   329   
Марта-Финанс 700 14,84 25.май.06 25.май.06 22.май.08 5,1 29,4 104,50 -1,49 1 691 025 105,10 106,40 3,93 13,00 3,89 14,20 1,96   688   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 07.июн.06 07.июн.07 06.дек.09 17,7 48,1   
МИР 1 000 9,89 27.дек.05 27.дек.06 27.дек.07 12,3 24,5   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.янв.06 16.янв.07 10.июл.08 13,0 31,0 100,50 0,25 27 210 855 100,25 100,68 11,13 11,44 0,94   530   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 6,7 30,9  B 
Пятерочка 1 500 11,45 17.май.06 12.май.10 53,4 109,70 0,00 21 148 600 109,00 109,75 8,93 10,44 3,64  B+ 249   
Пятерочка-2 3 000 9,30 20.июн.06 14.дек.10 60,6  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 05.июн.06 05.июн.06 5,5 101,20 0,35 3 066 300 101,00 101,50 11,46 11,11 13,83 0,41  C- 666   
Росинтер-2 400 10,00 04.янв.06 02.июл.08 30,7  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 03.мар.06 01.сен.06 27.авг.10 8,4 56,9  C 
ЮТэйр 1 000 10,65 24.май.06 22.ноя.06 11,1 97,90 -2,19 979 100,10 100,92 13,56 13,10 10,88 0,77   768   
строительство
Адамант 500 14,10 08.июн.06 08.июн.06 05.июн.08 5,6 29,8 102,60 0,05 488 376 102,50 103,00 8,34 12,02 8,16 13,74 1,99  B- 589   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 24.фев.06 27.май.06 27.май.07 5,2 17,3 101,03 0,97 663 759 100,90 101,05 10,89 10,37 12,87 0,38   616   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 4,2 52,7 100,98 0,54 72 740 900 100,71 101,00 12,72 12,22 15,35 0,31   820   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 3,0 27,3 100,55 0,25 36 786 175 100,80 100,94 11,80 11,31 13,92 0,23  C+ 752   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 8,1 32,3 100,98 0,19 78 272 708 100,97 101,50 11,17 11,29 10,48 12,38 2,14  B- 515   
ПИК-5 1 120 13,00 21.фев.06 23.май.06 20.май.08 5,0 29,3 100,40 0,00 18 369 472 100,40 100,54 12,52 11,85 12,95 0,37  C 782   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 30,5   
СУ-155 1 500 14,00 28.дек.05 30.мар.06 30.мар.07 3,2 15,4  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 14,2 100,36 -1,24 763 299 100,02 101,85 9,36 9,47 1,04  B 356   
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 16,1 102,45 1,82 85 497 866 100,62 100,90 8,41 10,00 1,20  B- 266   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 14,4  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 27,0 102,70 0,50 1 437 800 102,50 103,75 8,45 9,40 1,95   238   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 8,4 103,30  C+ 
химия
Куйбышевазот 600 8,90 16.мар.06 16.мар.06 15.июн.06 2,8 5,8 100,08 0,08 1 371 085 100,05 100,15 8,81 8,53 8,89 0,21  B- 458   
НИКОСХИМ 1 000 14,00 15.июн.06 14.дек.06 11,9 101,14 0,56 6 617 469 101,04 101,20 13,12 12,65 13,84 0,85 ruBB С 726   
НКНХ-3 2 000 8,00 02.мар.06 01.сен.07 20,6 99,00 102,15  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 39,8 76,2 105,75 105,95  B 
Салават-2 3 000 10,00 16.май.06 10.ноя.09 47,3 105,20 0,20 39 555 200 105,01 105,30 8,57 9,51 3,23  B+ 220   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.июн.06 27.дек.06 04.июн.08 12,3 29,8 100,61 101,00   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.июн.06 22.июн.06 6,0 101,37 -0,13 12 511 182 101,25 101,50 9,84 9,60 12,33 0,46  C 493   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 10,0 28,2 101,36 -0,23 107 442 000 101,35 101,89 10,50 10,05 11,88 0,75  C 479   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 57,6 99,82 0,01 152 831 976 100,00 110,01 8,97 8,76 3,65  B 249   
МИГ 1 000 10,50 07.июн.06 06.июн.07 03.июн.09 17,7 41,9 99,25 99,85   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 8,4 38,7 104,05 0,05 1 352 650 104,60 105,00 8,19 7,71 13,70 0,66 CCC+/ruBB B- 282   
ПМЗ 1 200 9,70 24.янв.06 25.июл.06 21.июл.09 7,1 43,5 100,30 -0,24 2 206 600 100,25 100,75 9,48 9,02 9,67 0,53  B- 435   
Промтрактор 1 500 10,70 05.янв.06 13.июл.06 03.июл.08 6,7 30,8   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 0,1 24,4   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 3,2 27,4 100,55 -0,05 502 750 100,55 100,88 8,90 8,61 11,44 0,25   459   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 9,7 103,00 103,50  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.июн.06 01.июн.06 01.дек.07 5,3 23,6 101,81 0,26 4 665 004 101,81 101,85 9,88 9,62 13,75 0,41   511   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 9,6 33,7 103,05 0,02 15 849 300 102,95 103,19 9,22 8,75 12,96 0,74  B 359   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 21,6 58,2 99,97 0,65 37 304 204 99,52 100,08 9,57 9,35 1,53  B 372   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 13,9 32,1 101,71 0,67 88 978 399 101,10 101,20 7,74 9,05 1,05  B 194   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 6,2 54,7  B 
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 14,9 96,80 0,84 17 636 325 96,50 98,00 16,32 11,05 0,97  C- 1057   
КамАЗ 1 200 6,00 12.май.06 11.ноя.06 10,8  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 33,6 57,6 14 895 000 99,10 99,99  C 
РусАвтобФин 500 14,00 22.май.06 22.май.06 5,0 101,50 0,15 20 300 101,50 101,69 10,37 10,07 13,79 0,38  C 567   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 4,2 28,4 96,91 0,91 3 088 465 96,60 98,50 23,48 21,87 13,00 0,27   1895   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 13,3 49,7  B 
производство
АЦБК 500 13,50 09.мар.06 07.сен.06 8,6 102,01 0,01 958 915 102,50 10,93 10,39 13,23 0,63  B- 551   
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 21.фев.06 21.ноя.06 20.май.08 11,1 29,3 101,10 -0,60 70 770 000 101,00 102,00 10,93 10,38 11,67 0,80  B- 506   
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 14,8 101,00 0,50 595 900 100,00 101,50 11,37 11,88 1,06  B 560   
ГОТЭК 550 12,50 06.июн.06 06.июн.06 5,5 100,81 0,01 2 102 665 100,76 101,25 10,87 10,56 12,40 0,41  C- 607   
ЛОМО-2 700 14,20 10.янв.06 11.июл.06 6,7  D+ 
ОМК 3 000 9,20 08.июн.06 12.июн.08 30,1 101,77 -0,03 1 119 500 101,50 102,05 8,56 9,04 2,13   242   
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Росконтракт 700 11,70 07.мар.06 05.сен.06 04.сен.07 8,5 20,7 99,50 -0,03 1 990 000 99,36 99,99 13,04 12,58 12,41 11,76 0,60  C+ 763   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 8,8 104,14 0,51 988 309 104,20 104,50 12,90 11,94 18,05 0,66  C- 746   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 2,5 38,9 100,30 101,00  C- 
РусТекстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 22,6 46,6 98,94 -0,31 19 853 880 98,35 99,25 12,90 12,13 1,51  C- 701   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 9,2 27,4 103,87 -0,37 37 574 650 103,80 104,99 6,37 9,87 6,10 11,17 1,94   378   
СвобСокол 600 13,55 25.май.06 25.май.06 22.ноя.07 5,1 23,3 100,05 -1,05 10 005 100,05 101,50 13,79 13,28 13,54 0,37   908   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 6,7 101,00 0,90 658 521 101,50 12,30 11,28 13,76 0,50  C 725   
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 10,0 101,33 -0,07 103 949 600 101,50 102,00 8,75 8,42 10,16 0,76  B- 303   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 15,3 39,6 102,20 0,01 172 103 674 102,30 112,45 8,58 10,85 1,14  B- 282   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.июн.06 18.июн.08 16.июн.10 30,3 54,5 101,47 0,23 153 401 030 101,45 101,69 9,02 9,36 2,12   288   
ЯТХ 1 000 12,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 10,2 34,4  C+ 
финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 4,0 100,55 0,26 5 736 155 100,40 100,60 10,10 9,57 11,44 0,30   563   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 3,4 100,57   
Альфа-Финанс 1 000 14.июн.07 17,9   
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 3,4 52,0   
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 3,7 B-/ruBBB-  
Газбанк 750 11,00 23.май.06 21.ноя.06 25.ноя.08 11,1 35,6   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 3,0 15,2 100,30 0,07 15 369 568 100,10 100,30 7,31 7,12 8,47 0,24   303   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 4,0 28,3 100,23 100,80 B-/B1  
МастерБанк-2 1 000 12,75 26.май.06 26.май.06 23.май.08 5,1 29,4 100,35 -0,08 103 357 100,50 100,70 12,17 11,77 12,71 0,38   744   
МИА-2 1 000 9,50 07.фев.06 06.фев.07 09.авг.08 13,7 32,0 99,50 101,00   
МКБ 500 11,50 25.янв.06 26.апр.06 25.апр.07 4,1 16,3 100,30 0,02 902 700 100,20 100,30 10,99 10,40 11,47 0,31 B1  648   
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 13,9 BB  
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 2,8 10 160 000 101,50 101,70 B/ruA/Ba3  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 13,9 38,3 101,85 -0,05 1 018 500 101,75 102,05 7,66 9,08 1,06 B-/ruBBB-/Ba3  186   
РСХБанк 3 000 7,50 08.мар.06 06.дек.06 04.июн.08 11,6 29,8 100,00 100,20 Baa2  
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 3,6 27,9 100,26 -0,13 1 118 103 100,26 100,59 8,90 8,63 9,66 0,28  B- 448   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.июн.06 14.июн.06 5,8 103,25 0,01 62 983 102,53 103,25 7,06 6,93 13,56 0,46 B+/ruA+/Ba2  220   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 8,4 20,2 100,45 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 2,3 26,7 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 14,9 57,4 B+/ruA+/Ba2  
ХКФ-2 3 000 8,50 16.май.06 16.май.06 11.май.10 4,8 53,3 21 793 380 99,10 B-/Ba3  
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Fixed Income Daily 26 Декабрь 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 21,0 100,93 101,40 BB-/Ba1 
Волг обл 600 13,00 15.июн.06 11.июн.09 42,2  
Волг обл-2 700 6,48 22.июн.06 17.июн.10 54,6  
Воронеж обл-2 500 13,00 16.июн.06 18.июн.09 42,4 114,80 0,11 82 656 114,00 114,80 7,69 11,32 3,16  142   
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 19,2 103,10 -3,21 43 302 102,88 103,10 7,47 10,67 1,00 B+ 190   
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.мар.06 07.сен.06 8,6 101,75 0,05 244 200 101,75 101,77 7,64 7,36 9,83 0,65 B+ 222   
Иркут обл-3 1 500 10,00 23.мар.06 17.дек.09 48,5 104,53 -0,12 93 245 700 104,70 7,39 9,57 1,99 B+ 126   
Иркут обл-4 900 8,50 26.апр.06 23.окт.08 34,5 10 105 000 100,80 101,18 B+ 
Коми-5 500 14,00 24.мар.06 24.дек.07 24,4 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 58,5 118,60 119,00 -/Ba3 
Коми-7 1 000 12,00 23.май.06 22.ноя.13 96,4 109,21 -0,94 3 468 698 108,00 110,00 7,99 10,99 5,51 -/Ba3 129   
Коми-8 1 000 9,00 06.мар.06 03.дек.15 121,1 96,00 97,00 -/Ba3 
Костром обл-4 800 13,00 14.мар.06 11.мар.08 27,0 107,68 -1,02 19 711 922 107,07 108,00 8,10 12,07 1,98  204   
Красноярск-4 630 12,50 25.янв.06 27.окт.06 10,3 104,36 -2,92 271 324 104,15 104,49 7,31 6,90 11,98 0,79  156   
Краснод край 605 10,50 16.май.06 15.май.07 16,9 103,70 104,10 B+/ruA+ 
Лен обл-2 800 14,01 14.июн.06 08.дек.10 60,4 124,80 24,53 24 961 248 124,00 8,03 11,23 4,48 B+/ruA+ 155   
Лен обл-3 1 300 13,50 16.июн.06 05.дек.14 109,0 125,50 134,98 B+/ruA+ 
Москва-32 4 000 10,00 25.фев.06 25.май.06 5,1 101,97 0,20 9 121 096 101,75 102,00 5,31 5,16 9,81 0,40 BBB-/Baa3 60   
Москва-35 4 000 10,00 18.мар.06 18.июн.06 5,9 102,10 BBB-/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.мар.06 23.сен.06 9,1 BBB-/Baa3 
Москва-27 4 000 15,00 20.мар.06 20.дек.06 12,1 109,25 109,35 BBB-/Baa3 
Москва-31 5 000 10,00 20.фев.06 20.май.07 17,1 105,85 106,40 BBB-/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.06 13.авг.07 19,9 106,08 107,78 BBB-/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.янв.06 26.окт.07 22,4 106,77 108,00 BBB-/Baa3 
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.06 17.май.08 29,2 109,10 0,09 43 641 091 108,70 109,20 6,04 9,17 2,24 BBB-/Baa3 -10   
Москва-29 5 000 10,00 05.июн.06 05.июн.08 29,8 108,79 -0,01 97 941 000 108,95 109,15 6,18 9,19 2,30 BBB-/Baa3 3   
Москва-36 3 900 10,00 16.июн.06 16.дек.08 36,3 110,75 111,00 BBB-/Baa3 
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 56,0 109,75 110,35 BBB-/Baa3 
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 61,0 BBB-/Baa3 
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 104,4 112,28 0,23 119 744 873 112,10 112,30 6,75 8,91 6,58 BBB-/Baa3 -2   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 20,1 102,00 -5,19 142 800 106,75 108,00 9,88 10,78 1,45 BB-/ruAA-/Ba3 410   
Моск обл-4 9 600 11,00 24.янв.06 21.апр.09 40,5 113,44 0,46 742 097 250 112,20 113,60 6,64 9,70 3,05 BB-/ruAA-/Ba3 40   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 51,9 110,28 0,17 285 472 121 110,20 110,40 6,67 9,07 3,11 BB-/ruAA-/Ba3 34   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.фев.06 01.ноя.06 10,4 103,72 0,03 22 695 562 103,23 103,40 7,48 7,08 11,38 0,80  169   
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 34,8 105,07 0,16 985 558 105,00 105,28 7,66 9,93 1,95  162   
Новосибирск-2 1 500 12,00 07.мар.06 07.дек.06 11,6 104,01 -0,09 62 466 905 103,90 104,15 7,83 7,47 11,54 0,89  197   
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 43,3  
Новосиб обл 1 500 13,50 28.янв.06 27.июл.06 7,2 105,56 2,33 8 333 300 103,35 103,44 4,00 3,82 12,79 0,59  -113   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 02.мар.06 29.ноя.07 23,5 109,83 -0,08 9 362 650 109,83 110,30 8,00 12,11 1,78  208   
Самар обл-1 1 185 12,00 03.янв.06 04.июл.06 6,4 BB-/ruAA-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 16.мар.06 09.сен.10 57,4 99,80 0,25 54 784 496 99,00 99,98 7,05 6,83 3,80 BB-/ruAA-/Ba2 55   
Твер Обл-2 600 16,90 23.фев.06 23.ноя.06 11,2 109,72 1,62 6 408 683 107,86 109,05 6,06 5,68 15,40 0,90  20   
Твер Обл-3 800 7,95 02.мар.06 30.ноя.08 35,8 100,31 0,21 12 930 049 100,20 100,50 8,06 7,93 2,46  188   
Томск 300 13,00 23.фев.06 22.ноя.07 23,3 105,90 1,90 1 483 105,90 105,91 7,75 12,28 1,27  196   
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 7,2 103,25 1,55 34 692 600 101,79 102,20 5,56 5,24 11,62 0,58 ruA 42   
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 22,0 104,50 -0,20 2 090 104,50 104,80 7,88 10,53 1,64 ruA 202   
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 6,9 101,40 0,17 49 722 580 101,20 101,60 7,58 7,15 9,89 0,53 B/ruA- 250   
Уфа-4 500 10,03 06.июн.06 03.июн.08 29,8 104,50 105,00 B/ruA- 
Хаб край-5 700 11,00 05.янв.06 05.окт.06 9,5  
ХМАО-2 3 000 12,00 28.май.06 27.май.08 29,5 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 11.янв.06 13.апр.07 15,9  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 39,7 113,00 0,05 5 988 820 112,82 113,09 7,88 10,91 2,95  167   
Якутия-3 800 12,00 21.мар.06 17.июн.08 30,2 109,34 -1,56 12 625 100 108,86 110,14 8,06 10,97 2,23 ruA 193   
Якутия-4 1 000 13,00 16.мар.06 16.мар.06 2,8 101,20 -0,03 230 747 101,10 101,50 7,84 7,61 12,85 0,21 ruA 360   
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 16,1 101,25 101,60 ruA 
Якутия-25006 2 000 10,00 16.фев.06 13.май.10 53,4 107,10 107,50 ruA 
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 31,8 108,00 0,51 108 000 6,97 10,19 2,39 BB-/ruAA-/B1 83   
Яросл обл-2 1 000 13,28 03.янв.06 03.июл.07 18,6  
Яросл обл-3 1 000 12,00 18.май.06 17.ноя.06 11,0 103,90 -0,72 12 364 103,65 103,90 7,57 7,30 11,55 0,85  168   
Яросл обл-4 1 000 11,00 24.май.06 26.май.09 41,7 108,01 -0,36 594 055 108,00 108,50 7,95 10,18 2,98  169   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 15.фев.06 15.фев.06 1,8 100,59 -0,05 4 384 685 100,50 100,63 4,03 3,96 7,95 0,14  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 3,9 101,20  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 7,4  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 15.фев.06 15.ноя.06 10,9 102,92 0,02 14 553 023 102,76 102,90 5,47 3,81 9,72 0,62  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 15.мар.06 13.июн.07 17,9 101,67 -0,06 33 551 099 101,48 101,59 5,59 6,89 1,36  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 19,1 107,32  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 19,8  
ОФЗ 25058 38 656 6,30 01.фев.06 30.апр.08 28,6 100,62 0,09 41 040 219 100,60 100,65 6,15 6,26 2,09  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 15.мар.06 10.сен.08 33,1 107,61 -0,04 118 934 878 107,52 107,61 6,00 9,29 1,84  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 15.мар.06 11.мар.09 39,1 102,54 0,04 95 356 066 102,20 102,37 6,13 7,31 2,81  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.янв.06 20.янв.10 49,6 103,97 0,07 71 853 343 103,95 104,05 6,44 7,12 3,49  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 18.янв.06 14.июл.10 55,5 113,08 -0,01 58 346 845 113,00 113,08 6,39 8,84 3,70  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 80,7 111,04 0,34 29 866 167 111,00 111,40 6,60 9,01 4,94  
ОФЗ 46017 39 590 9,00 15.фев.06 03.авг.16 129,2 106,18 0,18 43 418 881 106,15 106,20 6,84 8,48 7,05  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 154,4 109,77 0,00 2 195 109,66 109,89 6,79 9,11 6,13  
ОФЗ 46018 25 258 9,50 15.мар.06 24.ноя.21 193,8 111,14 0,18 512 793 630 111,12 111,20 6,84 8,55 9,26  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 июн 06 107,12 0,01 4,99 9,34 59,3 1,39
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,47 -0,03 6,48 7,75 208,1 3,51
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 148,44 0,40 5,58 7,41 106,3 7,63
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 июн 06 183,38 0,34 5,81 6,95 126,4 10,71
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 112,60 0,07 5,56 4,44 118,2 7,85
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,83 0,05 5,37 3,16 97,5 2,17
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,15 0,00 5,20 3,03 81,5 0,37
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 88,88 0,03 5,44 3,38 102,3 4,67
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 96,69 -0,03 4,86 3,10 46,9 1,79
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,19 0,04 2,93 5,25 0,34
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 114,61 0,05 3,59 6,76 -81,5 3,32
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 128,81 0,45 5,44 7,45 106,1 6,24

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 102,62 0,00 2,72 10,67 -248,2 / -166,7 0,33
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 111,81 0,13 5,68 5,77 23,9 / 126,1 5,23

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 104,98 0,18 5,82 7,74 32,8 / 142,4 2,11
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 май 06 114,85 -0,05 6,63 7,73 75,0 / 233,1 6,25
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,58 0,01 5,86 7,95 147,2 / 159,2 0,28
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 100,80 0,08 6,98 7,69 199,6 / 258,8 1,02
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 104,72 0,01 6,55 7,64 32,0 / 215,2 3,16
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 май 06 102,79 -0,16 6,70 7,17 33,3 / 228,8 4,06
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 май 06 101,74 -0,04 7,68 8,35 218,2 / 328,5 2,12
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 июн 06 103,16 0,08 5,70 6,66 -17,2 / 129,7 2,64
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 107,55 -0,14 5,94 6,97 -45,5 / 152,3 3,93
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 102,19 -0,02 6,70 6,18 21,5 / 231,9 3,49
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 дек 05 102,71 0,38 6,05 6,08 24,1 / 150,6 13,20
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 июн 06 109,47 0,05 6,88 9,14 81,2 / 247,9 2,93
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 102,76 -0,16 7,21 7,79 82,9 / 280,3 3,37
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 104,40 -0,21 7,43 8,02 116,2 / 301,2 4,51
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,47 0,01 5,56 8,73 57,0 / 116,2 1,23
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 115,98 -0,02 5,76 9,05 -71,8 / 136,3 3,14
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 114,92 0,18 4,26 6,79 -222,7 / -14,6 3,96
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 120,52 0,24 6,05 7,99 -42,9 / 163,7 5,23
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,29 0,22 5,74 5,67 -21,2 / 132,6 5,94
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 107,99 0,22 4,80 5,44 -92,1 / 41,4 7,02
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 106,41 0,13 6,50 6,77 / 211,6 4,42
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 125,94 0,80 6,49 6,85 67,7 / 210,5 12,05
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 103,29 0,14 5,97 7,02 18,6 / 156,8 2,52
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 98,63 0,59 6,69 6,59 97,5 / 231,0 6,99
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 102,07 0,01 5,95 8,70 75,2 / 168,6 0,70
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 110,80 -0,01 7,39 9,82 136,0 / 299,4 2,88
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10 ноя 15 10 май 06 99,33 0,23 8,35 8,31 263,2 / 396,7 6,58
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 июн 06 101,30 0,05 6,27 9,13 127,8 / 187,0 0,44
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,21 0,06 8,00 8,52 264,8 / 360,1 1,91
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 #VALUE! #VALUE! / ###### #N/A N.A.
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,33 0,03 5,92 9,16 153,3 / 152,3 0,70
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 июн 06 101,45 -0,20 7,57 7,89 121,6 / 316,5 3,33
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 102,31 -0,07 7,08 7,82 133,8 / 267,6 2,45
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,24 -0,03 6,50 9,18 150,9 / 209,6 1,81
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 104,54 -0,17 7,23 8,01 50,7 / 281,4 3,86
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 101,89 -0,28 7,60 7,85 136,2 / 318,8 4,61
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,33 0,03 6,96 8,80 197,7 / 256,9 1,12
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,10 0,00 7,13 8,94 214,0 / 273,2 1,02
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 102,21 -0,03 6,45 6,97 18,3 / 204,8 3,21
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,49 0,03 6,63 8,78 163,8 / 223,0 1,02
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,28 0,10 7,33 10,02 213,1 / 294,2 0,78
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 101,85 0,05 6,09 6,75 47,4 / 168,6 2,28
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 100,07 0,07 6,18 6,20 -19,2 / 178,7 4,01
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 100,13 -0,04 6,44 6,49 80,4 / 204,2 2,32
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 мар 06 104,89 -0,06 8,22 9,30 173,5 / 381,1 2,18
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 май 06 106,42 0,00 5,26 11,98 6,4 / 87,9 0,84
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 101,90 0,15 7,17 8,59 172,9 / 275,1 1,19
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 100,94 -0,03 7,67 8,05 221,5 / 326,8 2,05
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,96 24 окт 06 26 янв 06 101,13 0,00 4,87 5,89 / 1,19
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 101,15 0,10 5,91 6,16 -57,2 / 152,8 3,51
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 103,48 0,05 7,36 8,33 148,1 / 296,1 2,66
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 108,45 0,14 7,84 8,53 185,1 / 346,2 5,76
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,36 0,02 5,56 10,81 57,0 / 116,3 1,02
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 113,23 -0,07 5,93 9,49 94,5 / 153,8 2,52
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 99,65 -0,40 7,55 7,73 138,0 / 316,9 4,94
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 106,60 -0,03 7,07 9,62 208,3 / 267,0 2,00
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 104,89 -0,21 7,33 8,46 93,7 / 291,8 3,93
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 108,88 0,10 5,86 10,10 87,4 / 146,7 1,66
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,24 -0,02 6,40 8,77 119,6 / 201,1 0,48
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 101,80 -0,03 8,17 8,96 287,8 / 377,0 1,82

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%
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С6

Рублевые корпоративные облигации

Росинтер '05

Евраз '05

Мечел '06

ВолгаТел '06

ВТБ-3 '06

Амтелшинпром '05

ОМЗ-4 '09

Парнас '06

Петроком '06

Полиметалл '06

ВБД-1 '06

Вымпелком '06

РусАлФин-2 '07

РусАвтобФин '06

Разгуляй '06

Куйбышевазот '06

РусСтанд-2 '06

ГОТЭК '06

Мечел-ТД '09

ГТ-ТЭЦ-2 '06

СЗЛК '06

Сибирьтел-3 '06

УрСИ-6 '06

ЦенТелеграф '06

ЭФКО '06

АЦБК '06

Центртел-3 '06

РусТекстиль '06

Интербрю '06

ЮТК '06

Микоян '06

ПИТ-1 '06

С-ЗТел-2 '07

ТМК '06

Дальсвязь '06

Амтел '07

Газпром-3 '07

ЮТК-2 '07

Росбанк '09

АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07

СУЭК-2 '07 Башкирэн-2 '07

Волга '07

Зенит '07

ВТБ-4 '09

ТВЗ '06

Ленэнерго '07
Абсолют '06

МГТС-4 '09

ГлМосСтрой '07

МИГ '09

УВЗ '08

ЮТК-3 '09

Газпром-5 '07

ХКФ '07

УрСИ-4 '07

Балтика '07

ЮТэйр '06

Инком-Лада '07

Мечел-СГ '07

Трансмаш '07

ДжЭфСи-2 '07

РЖД-1 '05

РЖД-2 '07

Итера '07

РСХБанк '08

РосХлебПрод '05

ФСК ЕЭС '07

Евросеть '06

ФинИнвест '05

Татэнерго '08

ЛСР '08

ПИТ-2 '09
ТМК-2 '09

СалаватСтекло '08

НКНХ-4 '12

РТК Лиз-4 '08

УрСИ-5 '08

ГТ-ТЭЦ-3 '08

Импэксбанк '08

ЛенСпецСМУ '10

Мегафон-3 '08

ОСТ-2 '08

МКБ '07

ПИК-5 '08

ИстЛайн-2 '08

МастерБанк-2 '08

Сибирьтел-5 '08

Адамант '08

Нутритек '09

Балтимор-3 '08

НСММЗ '08 ЧТПЗ '10Сатурн '08

ОМК '08

ВКМ-Финанс '08
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Рублевые муниципальные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

27 дек 05 НМЗ им. Кузьмина Импэскбанк 1 200                       4 года 1,5 года

27 дек 05 Удмуртская республика Банк Союз 1 000                       3 года. -

29 дек 05 ДОМО-Финанс ТатИнк 1 000                       2 года. 1 год

дек 05 РЖД-5 КИТ, JPMorgan 10 000                     3 года. -

Итого:            2 200  

C7

Планируемые размещения

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VIII (/BB)

MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin V (Ba2/BB) MinFin VII (Ba1/BB)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '11 (B1/)

Gazstream '13 (Baa2/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '13 (Baa3/BB-)
Gazprombank '05  (Ba2,eur)

Gazprombank '08 (Baa2/B+)

MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (B2/B)

Sibneft '07 (Ba3/BB-)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Moscow '11 (Ba1/BBB-, eur)
TNK' 07 (Ba2/BB)

Alfa-Bank '05 (Ba2/B)

Alfa-Bank '06 (Ba2/B)

MDM-Bank '06 (Ba2/B)

Sistema '08 (/B)

Sistema '11 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Zenit '06 (B1/B-)

Uralsib '06 (/B-)

Evraz '15 (B1/B+)

Evraz '06 (B1/B+)

Evraz '09 (B1/B+)

Mexico '15 (Baa2/BBB-)

Mexico '26 (Baa2/BBB-)

Sberbank '15 call (Baa2/)

Sberbank '06 (Baa2/)

VTB '08 (Baa2/BB+)

VTB '11 (Baa2/BB+)

VTB '15 call (Baa2/BB-)

VTB '35 put (Baa2/BB+)

Sistema'11 put (/B)

NOMOS '07 (B1)

Petrocom '07 (B1/B)

Severstal '09 (B2/B+)

Severstal '14 (B2/B+)

NIKoil '07 (B1)

Gazprom '34 put  (/BB-)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '14 (Ba2/BB+)

Aries '09 (Ba2/BB+, eur)

Gazprom '20 (Baa3/BBB-)

BoM '09 (Baa2/BB)

Nornickel  '09 (Ba2/BB+)

Promsvyazbank '06 (B1/B-)

Rosbank '09 (Ba3)

ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

MBRD '08 (B1)

Sibakadembank '08 (B1/B-)

BoM '10 (Baa2/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

Gazprom'10 (/BB-, eur)

Gazprom '15 (Baa3/BBB-, eur)

SINEK'15 put (Ba1)
SINEK '15 (Ba1)

ICB '08 (Ba3)

RBD '08 (Baa3/BB+)

ICB'15 call (Ba2)
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мод. дюрация, лет
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